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PENGARUH STRUKTUR MODAL PROFITABILITAS DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN  

(Studi Pada Perusahaan Pertambangan Sub-Sektor Batubara Yang 
Terdaftar Di BEI Tahun 2017-2021) 

 

 

Ali Muchtar Attamami1, Sulastiningsih2 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal, profitabilitas dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan sub-

sektor batubara yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Metode penelitiannya 

menggunakan metode kuantitatif dengan analisis regresi linear berganda. Sampel dalam 

penelitian ini ditentukan dengan cara purposive sampling yaitu 12 perusahaan selama 

lima tahun. Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa variabel profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan struktur modal dan ukuran 

perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Nilai R2 menunjukkan 0,200. Hal 

ini mengidentifikasi bahwa semua variabel independen (struktur modal, profitabilitas dan 

ukuran perusahaan) mampu mempengaruhi variabel dependen (nilai perusahaan) 

sebesar 20%. 

Kata kunci: struktur modal, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan nilai perusahaan. 

 

 

PENDAHULUAN 

Tujuan umum didirikannya suatu perusahaan yaitu untuk mencari keuntungan, 

dengan adanya keuntungan yang didapat oleh suatu perusahaan maka akan terciptanya 

kesejahteraan perusahaan dan juga pemegang saham. Untuk mencapai kesejahteraan 

perlu meningkatkan dan memaksimalkan kinerja sehingga mempunyai nilai perusahaan 

yang baik. Maka manajemen perusahaan harus memanfaatkan kekuatan yang dimiliki 

dan menghilangkan kelemahan yang ada pada perusahaan. Nilai perusahaan ialah 

konsentrsi utama dalam menentukan keputusan oleh pemangku kepentingan dalam 

menginvestasikan modalnya di suatu perusahaan (Wardhani et al., 2021).  

Nilai perusahaan dapat dikatakan baik jika keuangannya cenderung stabil tidak 

naik turun dalam periode tertentu, hal itu yang menjadikan cerminan harga saham pada 

perusahaan. Nilai perusahaan merupakan acuan bagi para investor serta faktor yang 

menjadi ketertarikan untuk menginvestasikan dana dalam bentuk saham. Dengan nilai 

perusahaan yang baik maka akan menarik investor untuk ikut serta dalam 

menggembangkan perusahaan kearah yang lebih baik dengan memberikan suntikan 

dana atau modal. Perlunya upaya yang dilakukan perusahaan memakmurkan 

pemegang saham, semakin tinggi nilai perushaan maka semakin tinggi tingkat 

kemakmuran pemegang saham. Sebaliknya jika nilai perusahaan itu rendah maka dapat 
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disimpulkan kondisi perusahaan tersebut tidak baik sehingga tidak adanya minat dari 

investor atau bahkan investor yang sudah ada akan menarik dana yang telah disuntikkan 

ke perusahaan tersebut. Secara prinsip, peningkatan kemakmuran pemegang saham 

berarti peningkatan nilai perusahaan, sehingga nilai perusahaan dianggap penting untuk 

menjaga para pemegang saham tetap merasa puas dengan manajemen perusahaan 

dan tetap mau untuk berinvestasi pada perusahaan. (Silvia Indrarini., 2019).  

Kondisi perekonomian saat ini telah menciptakan suatu persaingan yang ketat 

antar perusahaan dalam bisnis. Persaingan dalam dunia bisnis yang semakin ketat akan 

memberikan dampak positif dan negatif terhadap perusahaan yang terlibat baik 

perusahaan kecil, perusahaan menengah maupun perusahaan besar. Dampak positif 

yang timbul dari persaingan ini yaitu timbulnya dorongan pada setiap perusahaan untuk 

lebih meningkatkan mutu perusahaan sehinggga dapat diterima dipasar. Dampak 

negatif dari persaingan ini yaitu mutu perusahaan tersebut akan gagal dan tersingkir dari 

pasar.  

Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan salah satunya yaitu struktur modal. 

Struktur modal menunjukkan bahwa pengelolaan keuangan suatu perusahaan memiliki 

tujuan untuk meningkatkan nilai perusahaan karena menempatkan struktur modal dalam 

kebijakan pendanaan perusahaan menentukan profitabilitas perusahaan. Struktur modal 

merupakan penggunaan utang yang dilakukan oleh perusahaan untuk mendanai kegitan 

operasional perusahaan. Struktur modal suatu perusahaan harus seimbang antara risiko 

dan pegembalian supaya memaksimalkan harga saham. Sehingga struktur modal yang 

tepat diharapkan dapat mencapai tujuan perusahaan dalam meningkatkan nilai 

perusahaan. Pada penelitian yang dilakukan oleh Irawan dan Kusuma (2019) 

mendapatkan hasil bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Prastuti dan Sudiartha (2016) 

mendapatkan hasil bahwa struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan laba 

selama periode tertentu. (Brigham. 2001). Profitabilitas adalah hasil akhir dari 

serangkaian kebijakan dan keputusan, dimana kebijakan dan keputusan yang diambil 

menyangkut pada sumber dan pangunaan dana dalam kegiatan operasional 

perusahaan. Semakin baik pertumbuhan profitabilitas perusahaan berarti prospek 

perusahaan dimasa depan semakin baik pula. Pada penelitian yang dilakukan oleh Ayu 

dan Suarjaya (2017) mendapatkan hasil bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Hermuningsih (2013) 

mendapatkan hasil bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Ukuran perusahaan menjadi salah satu yang diperhatikan oleh investor maupun 

calon investor, karena dianggap prospek perusahaan bisa dikatakan bagus apabila 

perusahaan memiliki aset yang besar. Sehingga manajemen dapat dengan leluasa 

menggunakan aset yang ada untuk meningkatkan nilai perusahaan. Pada penelitian 

yang dilakukan oleh Indriyani (2017) mendapatkan hasil bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan 

oleh Prasetyorini (2013) mendapatkan hasil bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 
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Perusahaan yang harus memiliki struktur modal, profitabilitas dan ukuran 

perusahaan yang baik yaitu perusahaan yang berada di bidang pertambangan, 

khususnya yang bergerak pada sub-sektor batubara. Batubara masih menjadi bahan 

baku penting pada suatu bahan baku industri, misalnya industri besi dan baja. Sehingga 

batubara masih memberikan dampak positif pada perekonomian. 

 

KAJIAN PUSTAKA 

Teori Agensi 

Jensen dan Mecking (1976) menjelaskan hubungan keagenan di dalam teori 

agensi (agency theory) bahwa perusahaan merupakan kumpulan kontrak (nexus of 

contract) antara pemilik sumber daya ekonomis (principal) dan manajer (agent) yang 

mengurus penggunaan dan pengendalian sumber daya tersebut. Principal dan agent 

memiliki kepentingan mereka sendiri, seringkali kepentingan mereka tidak memiliki 

kesamaan. Teori agensi memiliki asumsi bahwa tiap-tiap individu semata-mata 

termotivasi oleh kepentingan dirinya sendiri sehingga menimbulkan konflik kepentingan 

antara principal dan agent. Alasan konflik kepentingan antara principal dan agent akan 

terus meningkat, dikarenakan principal yang jarang atau bahkan tidak melakukan 

mentoring kegiatan agent setiap harinya. Sebaliknya, dapat dipastikan agent dapat 

memiliki banyak informasi penting mengenai kemampuan diri, lingkungan kerja dan juga 

organisasi secara keseluruhan. Hal ini yang dapat memicu asimetri informasi yaitu 

ketidakseimbangan informasi antara principal dan agent dalam perusahaan atau 

organisasi. Akibat adanya asimetri informasi ini dapat menimbulkan permasalahan 

Nilai Perusahaan 

Menurut Sudana (2008) nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap 

perusahaan yang sering diartikan dengan harga perubahan. Nilai perusahaan memiliki 

keterkaitan dengan saham perusahaan, semakin tinggi harga saham maka secara 

otomatis akan menaikkan nilai perusahaan sehingga memunculkan minat dan juga 

meningkatkan kepercayaan pasar, tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini namun 

juga prospek perusahaan dimasa yang akan datang. Hermaningsih (2013) menjelaskan 

bahwa nilai prusahaan adalah sangat penting karena dengan nilai perusahaan yang 

tinggi akan diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang saham. Menurut Mispiyanti 

(2020) nilai perusahaan dapat memberikan kemakmuran pemegang saham secara 

maksimum apabila harga saham meningkat. Menurut Harmono (2011) nilai perusahaan 

merupakan kinerja perusahaan yang diukur oleh harga pasar saham dipasar, yang 

dibentuk oleh permintaan dan penawaran dipasar modal yang merupakan refleksi 

penilaian oleh publik terhadap kinerja prusahaan secara riil. 

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 =
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
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Struktur Modal 

Modal merupakan hal yang utaman dalam pertumbuhan suatu perusahaan sebab 

besar kecilnya modal akan mempengaruhi operasional prusahaan yang mana akan 

mempengaruhi tingkat penjualan. Menurut Sudana (2011) struktur modal berkaitan 

dengan pembelanjaan jangka penjang suatu perusahaan yang diukur dengan 

perbandingan utang jangka panjang dengan modal sendiri. Sedangkan menurut Fahmi 

(2011) struktur modal didefinisikan sebagai gambaran dari bentuk proporsi finansial 

perushaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari utang jangka panjang 

dan modal sendiri yang menjadi sumber pembiyaan suatu perusahaan. 

(Bringham F. dan Houston, 2010) Struktur modal merupakan masalah yang 

penting bagi perusahaan karena baik atau buruknya struktur modal akan mempunyai 

efek langsung terhadap posisi finansial perusahaan yang pada akhirnya akan 

mempengaruhi nilai perusahaan. Menurut Bambang Riyano (2011:238) struktur modal 

suatu perusahaan secara umum terdiri atas beberapa komponen, yaitu: modal asing dan 

modal sendiri. 

𝑑𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 ℎ𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

Profitabilitas 

Hanafi dan Halim (2012) rasio profitabilitas adalah rasio yang mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan pada tingkat penjualan, aset dan 

modal saham yang tertentu. Sedangkan menurut sutrisno (2009) mengartikan 

profitabilitas sebagai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan 

semua modal yang bekerja. Semakin tinggi kemampuan perusahaan mendapatkan laba, 

maka akan semakin besar keuntungan yang diperoleh investor. 

ROA =
𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡
 

Ukuran Perusahaan 

Petronila (2007) mendefinisikan ukuran perusahaan yang diukur dengan 

menggunakan total aset yang dimiliki perusahaan atau total aktiva perusahaan yang 

tercantum dalam laporan keuangan perusahaan akhir periode yang diaudit 

menggunakan logaritma. Sedangkan menurut Suwito dan Herawati (2005) ukuran 

perusahaan pada dasarnya adalah pengelompokan perusahaan kedalam beberapa 

kelompok, diantaranya perusahaan besar, sedang dan kecil. Skala perusahaan 

merupakan ukuran yang dipakai untuk mencerminkan besar kecilnya perusahaan yang 

didasarkan pada total aset perusahaan.  

Ukuran perusahaan (size) = LN (total asset) 

 

METODE PENELITIAN 

Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif. Sugiyono (2017) 

penelitian kuantitatif merupakan metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat 

positivisme, digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel teretentu, 
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pengumpulan data menggunakan instrument penelitian, analisis data bersifat kuantitatif 

atau statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan. Disebut 

sebagai penelitian positivistik karena penelitian ini hanya mendasarkan kepada fakta-

fakta positif yang didapatkan di lapangan penelitian. Data yang berupa angka-angka 

yang telah dirumuskan dijadikan sebagai informasi akurat dalam penelitian. Metode ini 

juga sebagai metode ilmiah karena telah menemui kaidah-kaidah ilmiah yaitu 

konkrit/empiris, obyektif, terukur rasional dan sistematis. Metode ini juga sebagai motode 

tradisional karena metode ini sudah cukup lama digunakan sehingga sudah mentradisi 

sebagai metode untuk penelitian. Dan metode kuantitatif juga disebut metode discovery 

karena dengan metode ini dapat ditemukan dan dikembangkan iptek baru. 

Objek dari penelitian ini yaitu perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021 dengan tanggal tutup tahun 

buku 31 desember setiap tahunnya. Berdasarkan data yang diperoleh dari situs 

www.idx.co.id dan wibesite resmi perusahaan berjumlah 12 perusahaan dengan data 

lima tahun. 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini ada dua variable yaitu variable 

dependen dan variable independen. Variabel dependen adalah variable yang 

dipengaruhi oleh variable independen, sedangkan variabel independen adalah variabel 

yang mempengaruhi variable dependen. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah 

nilai perusahaan, sedangkan variabel indepeden dalam penelitian ini adalah struktur 

modal, profitabilitas dan ukuran perusahaan. 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu jenis 

data penelitian yang diperoleh secara tidak langsung melalui media perantara. Penelitian 

ini diambil dari laporan keuangan perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang 

dipublikasikan dari tahun 2017 sampai tahun 2021. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah struktur modal, profitabilitas dan ukuran perusahaan. laporan 

tahunan tersebut dapat diperoleh melalui situs resmi BEI www.idx.co.id dan website 

resmi perusahaan. selain itu, data sekunder yang diteliti juga berupa jurnal, artikel dan 

literatur lain yang berkaitan dengan penelitian. 

Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini mengunakan statistik deskriptif, 

uji asumsi klasik (uji normalitas,uji multikolinearitas, uji heterokedastisitas, uji auto 

korelasi, uji analisis regresi linier beganda). 

Statistik deskriptif merupakan proses transformasi data penelitian dalam bentuk 

tabulasi sehingga mudah dipahami. Tabulasi menyajikan ringkasan, pengaturan atau 

penyusunan data dalam bentuk tabel numerik dan grafik. Metode analisis kuantitatif yang 

bersifat deskriptif yang menjabarkan data yang diperoleh dengan menggunakan analisi 

regresi berganda untuk menggambarkan karakteristik dari data, yaitu dengan 

memberikan gambaran tentang pengaruh struktur modal, profitabilitas dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Metode analisis data akan dilakukan dengan 

bantuan program aplikasi SPSS.  

Uji asumsi klasik digunakan untuk mengetahui apakah data yang digunakan telah 

memenuhi ketentuan dalam model regresi. Pengujian ini meliputi: uji normalitas, uji 
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multikolinearitas, uji heterokedastisitas, uji auto korelasi, uji analisis regresi linier 

beganda. 

Uji normalitas berguna untuk mengetahui apakah populasi data berdistribusi 

normal ataukah tidak. Dalam pembahasan persoalan normalitas ini digunakan One 

Sample Kolmogrov-Smirnov dengan menggunakan taraf signifikan 0,05. Data 

dinyatakan berdistribusi normal jika signifikasi lebih besar dari 0,05 atau 5%. 

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi ditemukan 

adanya korelasi yang cukup kuat antara vaiabel bebas. Metode untuk mendiagnosa 

adanya multikolinearitas dilakukan dengan uji Variance Inflation Factor (VIF). Jika VIF 

>10, maka terjadi multikolinearitas. Sebaliknya jika VIF <10 maka tidak terjadi 

multikolinearitas (Ghozali, 2013).  

Uji Heterokedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam regresi terjadi 

ketidaksamaan varian dari residual suatu pengamatan ke pengamatan lain (Ghazali, 

2013). Untuk mendeteksi ada tidaknya heterokedastisitas dalam penelitian ini digunakan 

uji analisis varians melalui pengujiian secara statistik. Apabila titik menyebar secara acak 

dan titik tidak membentuk pola secara jelas maka tidak terjadi gejala heterokedastisitas. 

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi linier ada 

korelasi antara kesalahan penganggu pada periode t dengan kesalahan penganggu 

pada t-1 (sebelumnya) (Kartika, 2009). Jika terjadi korelasi, maka ada problem 

autokoelasi. Autokorelasi muncul karena observasi yang berurutan sepanjang waktu 

bekaitan satu sama lainnya. Untuk mendeteksi ada tidaknya autokorelasi, maka 

dilakukan uji Durbin-Watson (dw). du < DW < 4-du berarti Tidak ada auto korelasi 

Analisis regresi linier berganda digunakan untuk mengetahui hubungan atau 

pengaruh antara variabel independen (X) dengan variabel dependen (Y) untuk menguji 

pengaruh struktur modal, profitabilitas dan ukuran perusahaan secara simultan. 

Persamaan regresi dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut: 

Y = α + β1 X1 + β2 X2 + β3 X3 + e 

Keterangan: 

Y: Nilai Perusahaan 

X1: Struktur Modal 

X2: Profitabilitas 

X3: Ukuran Perusahaaan 

β1-β3: Koefisien regresi dari variabel independen 

e: Eror 

Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan Uji Signifikansi Parameter 

Individual (Uji Statistik t), Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) dan Uji Koefisien 

Determinasi (Uji R2). Uji t adalah pengujian secara statistik untuk mengetahui apakah 

variabel independen secara individual mempunyai pengaruh terhadap variabel 

dependen. Jika tingkat probabilitasnya lebih kecil dari 0,05 maka dapat dikatakan 

variabel independen berpengaruh terhadap varibel dependen. Uji Statistik F digunakan 
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untuk mengetahui apakah variabel independen secara serentak berpengaruh terhadap 

variabel dependen. Apabila tingkat probabilitasnya kecil dari 0,05 maka dapat dikatakan 

bahwa semua variabel independen secara bersama-sama berpengaruh terhadap 

variabel terikat. Uji R2 bertujuan untuk menguji tingkat keeratan atau ketertarikan antara 

variabel dependen dan variabel independen yang bisa dilihat dari besarnya nilai 

koefisien diterminan determinasi (R-square). Nilai R-square yang kecil berarti 

kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen sangat 

terbatas. Nilai yang mendekati satu artinya variabel independen memberikan hampir 

semua informasi yang dibutuhkan dalam membutuhkan variabel dependen (Ghazali, 

2013).  

 

HASIL PENELITIAN 

Pengujian Hipotesis 

Analisis Statistik Deskriptif 

Analisis deskriptif bernilai nilai maksimum, minimum, rata-rata dan standar deviasi 

sampel. Tabel berikut menyajikan statistik deskriptif dari variabel Nilai Perusahaan dan 

Variabel terikat berskala rasio, yakni struktur modal, profitabilitas dan ukuran 

perusahaan : 

 
Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 

Dari hasil analisis statistik deskriptif pada tabel di atas, maka kesimpulan yang 

dapat diambil adalah jika rata-rata lebih kecil dari standar deviasi maka menunjukkan 

simpangan data yang relatif kecil, sedangkan jika rata-rata lebih besar dari standar 

deviasi maka menunjukkan simpangan data yang relatif besar. 

Hasil Asumsi Klasik 

Beberapa asumsi diperlukan dalam analisis regresi linier berganda agar model 

tersebut layak digunakan. Asumsi yang digunakan dalam penelitian ini uji normalitas, uji 

heterokedastisitas, uji multikolinearitas dan uji autokorelasi. 

Uji Normalitas 

 Uji normalitas data digunakan untuk menentukan apakah data terdistribusi secara 

normal. Pada penelitian ini uji yang digunakan adalah uji One Sample kolmogorov-

smirnov. Normal atau tidaknya suatu distribusi data ditentukan berdasarkan taraf 

signifikan hasil hitung. Apabila taraf signifikani hasil hitung. Apabila taraf signifikansi data 

diatas 0,05 maka data tersebut terdistribusi secara normal. Sejumlah data dapat 

dikategorikan normal apabila mempunyai jumlah sampel lebih dari 30. Penelitian ini telah 
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memenuhi persyaratan tersebut karena telah menggunakan sampel sejumlah 60. 

Setelah dilakukan oleh data ulang dengan metode outliers maka hasil uji normalitas pada 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 
Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 

Tabel di atas menunjukkan bahwa taraf signifikansi monte carlo adalah sebesar 

0,083 yang berada diatas 0,05, dengan demikian nilai residual tedistribusi secara normal 

sehingga model penelitian dinyatakan telah memenuhi asumsi normalitas. 

Uji Heterokedastisitas 

Uji heterokedastisitas dilakukan dengan membuat scatterplot grafik antara 

SRESID dengan ZPRED dimana gangguan heterokedastisitas akan tampak dengan 

adanya pola tertentu pada grafik. Berikut ini adalah uji heterokedastisitas pada model 

penelitian ini: 

 
Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 
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Berdasarkan grafik scatterplot diatas terlihat bahwa titik-titik menyebar secara 

acak, tidak membentuk suatu pola yang jelas. Hal ini mengandung arti bahwa model 

regresi tidak terjadi gangguan heterokedastisitas. 

Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas dilakukan dengan menggunakan nilai variance inflation factor 

(VIF). Model dinyatakan terbebas dari gangguan multikolinearitas jika mempunyai nilai 

VIF dibawah 10 atau tolerance diatas 0,1. Berikut ini hasil uji multikolinearitas dalam 

panelitian ini: 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)     

STRUKTUR MODAL 0.961 1.04 

PROFITABILITAS 0.998 1.002 

UKURAN PERUSAHAAN 0.961 1.04 

Sumber: Output SPS 23, Regression (diolah) 

Tabel di atas menggambarkan semua nilai tolerance diatas 0,1 dan semua VIF 

dibawah 10. Hal ini menunjukkan bahwa tidak terdapat gangguan multikolinearitas 

dalam penelitian ini. 

Uji Autokorelasi 

Pada penelitian ini menggunakan uji durbin-watson (dw) yang akan didapatkan 

dinilai DW hitung (d) dan nilai DW tabel (dl dan du). Setelah dilakukan olah data ulang 

dengan metode cochrane orcutt maka hasilnya sebagai berikut: 

Model Summaryb 

Model Durbin-Watson 

1 1.859 

a. Predictors: (Constant), UKURAN PERUSAHAAN, 

PROFITABILITAS, STRUKTUR MODAL 

b. Dependent Variable: NILAI PERUSAHAN 

Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 

Berdasarkan tabel signifikansi 0.05 dengan jumlah sampel 47 dan jumlah variabel 

independen dan dependen 4 (k=4), maka tabel Durbin-Watson akan memberikan nilai 

du sebesar 1,720. Oleh karena itu dw (1,859) dan nilai (4-du), (4-1,720 = 2,280) lebih 

kecil dapat disimpulkan tidak terdapat autokorelasi. 

Uji Regresi Linier Berganda 

Uji regresi linier berganda bertujuan untuk menguji pengaruh dua atau lebih 

variabel independen terhadap variabel dependen. Hal ini dilakukan untuk menguji 

hipotesis pertama, hipotesis kedua dan hipotesis ketiga. Hasil uji regresi linier berganda 

dapat dilihat pada tabel berikut: 
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Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 

Berdasarkan perhitungan uji regresi linear berganda yang ditunjukkan persamaan 

regresi seperti berikut:  

Y = 12,342 – 0,523 X1 + 6,032 X2 – 0,389 X3 + e 

Dengan persamaan garis regresi linear berganda di atas, maka model regresi 

tersebut dapat diinterpretasikan sebagai berikut: 

1. Nilai konstanta yang diperoleh sebesar 12,342. Hal ini berarti nilai perusahaan akan 

bernilai 12,342 apabila masing-masing variabel struktur modal, profitabilitas dan 

ukuran perusahaan bernilai 0. Koefisien regresi struktur modal diperoleh sebesar -

0,523. Nilai koefisien regresi menunjukkan negatif yang berarti setiap perubahan 

variabel struktur modal berpotensi menurunkan nilai perusahaan. 

2. Koefisien regresi profitabilitas diperoleh 6,032. Nilai koefisien regresi menunjukkan 

positif yang berarti setiap perubahan variabel profitabilitas berpotensi menaikkan 

nilai perusahaan.  Koefisien regresi ukuran perusahaan diperoleh -0,389. Nilai 

koefisien regresi menunjukkan negatif yang berarti setiap perubahan variabel ukuran 

perusahaan berpotensi menurunkan nilai perusahaan. 

Uji Hipotesis Penelitian 

Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji t) 

Uji t dilakukan untuk menguji bagaimana pengaruh masing-masing variabel 

independen secara sendiri-sendiri terhadap variabel dependen. 

 

 

 

 

 

 

 
a. Dependent Variable: NILAI PERUSAHAN 

Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error 

1 (Constant) 12.342 3.694 3.341 .002 

STRUKTUR MODAL -.523 .234 -2.231 .031 

PROFITABILITAS 6.032 4.562 1.322 .193 

UKURAN 

PERUSAHAAN 
-.389 .175 -2.220 .032 
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Hasil uji t variabel independen terhadap variabel dependen adalah sebagai berikut: 

1. Pengujian hipotesis pertama 

Berdasarkan hasil regresi linear berganda pada tabel 4.5 diketahui bahwa variabel 

struktur modal memiliki nilai t hitung sebesar -2,231 lebih kecil dari 2,011 dan nilai 

signifikansi 0,031 lebih kecil dari 0,05 maka hipotesis pertama diterima, hal ini 

menunjukkan bahwa terdapat pengaruh negatif signifikan antara variabel struktur modal 

terhadap nilai perusahaan. 

2. Pengujian hipotesis kedua 

Berdasarkan hasil regresi linear berganda pada tabel 4.5 diketahui bahwa variabel 

profitabilitas memiliki nilai t hitung sebesar 1.322 lebih kecil dari 2,011 dan nilai 

signifikansi 0,193 lebih besar dari 0,05 maka hipotesis kedua ditolak, hal ini 

menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh antara variabel profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Pengujian hipotesis ketiga 

Berdasarkan hasil regresi linear berganda pada tabel 4.5 diketahui bahwa variabel 

ukuran perusahaan memiliki nilai t hitung sebesar -2,220 lebih kecil dari 2,011 dan nilai 

signifikansi 0,032 lebih kecil dari 0,05 maka hipotesis ketiga diterima, hal ini 

menunjukkan bahwa terdapat pengaruh negatif signifikan antara variabel ukuran 

perushaan terhadap nilai perusahaan. 

Uji Signifikansi Simultan (Uji F) 

Uji F dilakukan untuk melihat bagaimana pengaruh ketiga variabel independen 

secara bersama-sama terhadap variabel dependen. Berikut adalah hasil pengujian yang 

dilakukan seperti yang disajikan berikut ini: 

 
Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 

Tampak bahwa nilai F model penelitian sebesar 4,831 dengan taraf signifikansi 

0,006. Nilai signifikansi berada di bahwa 0,05 yang menunjukkan bahwa variabel bebas 

secara serempak mempunyai pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Uji Koefisiensi Determinasi (R2) 

Dalam melakukan pengukuran model regresi diperlukan pengujin koefisien 

determinasi (R2). Koefisien Determinasi (R2) digunakan untuk mengukur tingkat 

kecocokan atau kesempurnaan model regresi. Berikut hasil pengujin Koefisien 

Determinasi (R2) seperti yang disajikanpada tabel berikut ini: 
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Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .502a .252 .200 4.15772 

a. Predictors: (Constant), UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, STRUKTUR 

MODAL 

b. Dependent Variable: NILAI PERUSAHAN 

Sumber: Output SPSS 23, Regression (diolah) 

Berdasarkan hasil pengujian R2 koefisien determinasi menunjukkan pengaruh 

variabel independen yaitu struktur modal, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap 

variabel dependen nilai perusahaan. Berdasarkan pengujian R2 koefisien determinasi 

diperoleh nilai adjusted R2 sebesar 0,200. Dengan demikian struktur modal, profitabilitas 

dan ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan sebesar 20% sedangkan 80% 

dipengaruhi oleh faktor yang lain. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan mengenai pengaruh struktur modal 

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021 dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

Struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Hal ini 

ditunjukkan dengan nilai signifikansi (sig) sebesar 0,31 lebih kecil dari 0,05. Perusahaan 

yang menggunakan dana dari kreditor lebih besar dianggap tidak mampu menggunakan 

hutangnya secara optimal dan tidak dapat memenuhi kewajibannya kembali. Hal ini 

karena besar kecilnya total modal yang dimiliki perusahaan untuk dijadikan jaminan total 

hutang perusahaan tersebut akan berpengaruh terhadap perubahan harga saham. Dan 

adanya pandemi covid-19 yang mengguncangkan perekonomian maka memberikan 

pengaruh kepada rasio struktur modal, jika struktur modal semakin tinggi akan tinggi 

juga rasio kebangkrutan. 

Profitabilitas tidak berpegaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Hal ini 

ditunjukkan dengan nilai signifikansi (sig) sebesar 0,193 lebih besar dari 0,05. Penelitian 

ini tidak sejalan dengan Garmayuni (2015). Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di 

BEI tahun 2017-2021. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikansi 0,32 lebih kecil dari 

0,05. Hal ini dikarenakan ukuran perusahaan mempengaruhi sebuah perusahaan dalam 

memperoleh dana dari luar perushaan. jika ukuran perusahaan terlalu besar dianggap 

akan timbul kurang efisiensi dalam hal pengawasan kegiatan operasional dan strategi 

oleh jajarn manajemen. 
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Struktur modal, profitabilitas dan ukuran perusahaan secara simultan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan sub-sektor batubara yang 

terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikansi (sig) 

sebesar 0,006 lebih kecil dari 0,05. 

Saran 

Adapun saran yang dapat diberikan peneliti dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat mempertimbangkan variabel-variabel lain 

yang relevan untuk menguji nilai perusahaan seperti pertumbuhan aset, risiko 

keuangan, laverage, kebijakan dividen dan lain sebagainya. 

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat mempertimbangkan dengan matang dan 

mengembangkan dalam pemilihan penelitian terutama yang mengambil data dari 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai populasi 

penelitian.  
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